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(%)

Fortaleza y 

solidez

Buena gestión 
de riesgos

Liquidez 
holgada

Capitalización 
robusta

Reservas 
suficientes

Mín. 

10.5%*
Mín. 

100%

(*) Los 7 bancos de importancia sistémica local tienen un suplemento de conservación de capital adicional, el cual varía dependiendo la importancia 

sistémica del banco. Para 2026 se encuentra entre 0.6 y 1.5 puntos porcentuales.

Fuente: CNBV junio 2026. CCL información trimestral al 1T2026.

La Banca mexicana alcanza máximos históricos en capitalización
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El crédito crecerá 6 veces más rápido que la economía en 2026 

Cierre 2025
(%)

Pronóstico 2026
(%)

PIB1 0.8 1.2

Inflación 3.69
Banxico

3.5
Mercado

4.0

Tasa Referencia

FED2 3.50 – 3.75 3.75 – 4.00

Tasa Referencia 

Banxico3 7.00 6.50

Crédito Bancario 

al Sector Privado4 4.0 6.1

1 Considera el promedio de los pronósticos mas recientes de IMF, OCDE, Banco Mundial, Banxico y Encuesta de especialistas a julio 2026

2 Considera las operaciones de futuros en Chicago Mercantile Exchange (CME) al 20 de agosto 2026

3 Considera las operaciones de futuros en MexDer al 20 de agosto 2026

4 Estimación propia con información de Banxico y CNBV mediante modelos “sequence to sequence”

La razón de un crecimiento del crédito menor es debido al rezago de entre 6 y 9 meses que existe entre la actividad crediticia y la actividad económica, dados los datos más 

recientes todavía esperamos una contracción de la actividad crediticia y que la recuperación de esta inicie en el cuarto trimestre del año de manera paulatina.

1.2

3.12

3.50 – 3.75

6.50

5.2

Actual
(%)



Un presupuesto responsable es indispensable para mantener y afianzar el 
grado de inversión

Balance primario y Deuda del sector público
(% del PIB)

1Se comparan las cifras reales de cada rubro respecto a las estimaciones aprobadas en los Criterios de Política Económica 2025.

*Cifras proyectadas para 2026 y 2027, según los Pre-Criterios Generales de Política Económica 2027.  

Fuente: elaboración propia con datos de la SHCP

1
.7

%

-0
.9

%

-0
.6

%

-0
.7

%

-0
.3

%

-1
.1

%

-1
.2

%

-0
.1

%

1
.4

%

0
.5

%

1
.1

%

0
.1

%

-0
.3

%

-0
.4

%

-0
.1

%

-1
.6

% -0
.2

%

0
.5

%

1
.1

%

53.8%

54.7%

55%

-0.09

-0.07

-0.05

-0.03

-0.01

0.01

0.03

0.05

0.07

0.09

10%

30%

50%

 2
0
0
8

 2
0
0
9

 2
0
1
0

 2
0
1
1

 2
0
1
2

 2
0
1
3

 2
0
1
4

 2
0
1
5

 2
0
1
6

 2
0
1
7

 2
0
1
8

 2
0
1
9

 2
0
2
0

 2
0
2
1

 2
0
2
2

 2
0
2
3

 2
0
2
4

 2
0
2
5

2
0

2
6
*

2
0

2
7
*

Balance primario presupuestado   Saldos de la Deuda del Sector Público Federal

Gasto prudente y más 
eficiente

Mejorar la eficiencia del gasto en 
rubros con mayor presión fiscal

Ampliar la base de 
contribuyentes

Mayor eficiencia recaudatoria, sin 
elevar la carga tributaria

Mayor crecimiento 
económico

Para estabilizar la deuda/PIB

Prioridades para la 

sostenibilidad fiscal
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El reto fiscal está en mejorar la eficiencia de la recaudación; no en aumentar 
las tasas

IVA: tasa y recaudación
(países seleccionados)

Nota: últimas cifras disponibles 2024; para Australia 2023.  

Fuente: elaboración propia con datos de la OCDE. 7
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La digitalización es el primer paso del círculo virtuoso de la formalidad

Fuente: elaboración propia con datos del INEGI, al 2T 2026 y 

Medición de la Economía Informal (MEI), 2024

25.4%
Del PIB es economía informal y esta creció 8.5 

veces más rápido que la formalidad

Beneficios de la Formalidad 

Empresas más 

productivas

Empleos de mayor 

calidad y mejores 

ingresos

Mayor capacidad 

para crecer

Movilidad social y crecimiento económico

55.1%
de la población ocupada en México trabaja en 

condiciones de informalidad
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II. El crédito bancario
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Más crédito a empresas y familias con morosidad bajo control

7,556

4,027

1,989

1,543

(53%)1

(26%)1

(21%)1

1 Respecto al saldo total del Crédito al Sector Privado.

Fuente: CNBV e INEGI, junio 2026

8.8%

8.7%

Variación anual

(% vs junio 2025)

11.8%

5.2%

Crédito Bancario al Sector Privado y sus Componentes
(saldo en miles de millones de pesos, junio 2026)

2.5%

1.8%

IMOR

(%)

3.3%

3.2%

Sector 

Privado

Empresas

Consumo

Vivienda

5.2%

5.2%

8.1%

1.8%

Nominal Real



En Plan México al 63% de la meta de crédito a MiPyMEs 

FIRMA DEL 

ACUERDO

24.6%

META 30.0%

28%
NIVEL 

ACTUAL

Meta: 30% de MiPyMEs con 

acceso al financiamiento en 2030

Fuente: CNBV, cifras a junio 2026, ultima información disponible.

(*) Cartera actual $551 mil mdp, con un crecimiento anual de 7.4%. Otorgado crédito a más de 25 mil 

nuevas MiPyMEs, por un monto de más de $47 mil mdp 

14.9%
14.0%

13.0%11.0%
9.5%

6.5%
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8.5%

9.5%

10.5%

11.5%

12.5%

13.5%

14.5%

15.5%

jun-24 Firma del
Acuerdo

jun-26*

Tasa MiPyMe Tasa de referencia Banxico

Tasa de Interés a nuevos créditos 

MiPyME

La tasa ha bajado en 100 puntos 

base desde la firma del acuerdo

Avance MiPyMEs con acceso al 

financiamiento*

Comparativo de Spreads en economías de LATAM**

México Brasil Colombia Argentina Perú

6.5 10.15 12.93 14.23 32.35

(**) Diferencia en puntos porcentuales de la Tasa de producto vs Tasa de referencia.

Fuente: Banxico y CNBV, con cifras a junio 2026. Bancos centrales. Cifras a junio 2026. última 

información disponible. 

(*) Se utiliza la tasa de referencia a junio 2026 para permitir la comparabilidad con la 

ultima información disponible de tasas de interés a MiPyMEs
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El crédito alcanza máximos históricos con morosidad bajo control

-102%

-82%

-62%

-42%
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-2%

18%
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Vigente Vencida

Cartera de crédito al sector privado
(miles de millones de pesos reales)
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Vencida IMOR Promedio IMOR

Cartera vencida del crédito al sector privado e IMOR
(saldo en miles de millones de pesos reales, IMOR en %)

IMOR niveles mínimos: 2.5%

Máximo histórico: 7.6 billones de pesos

+19%+49%+51%
+14%

X.X%  Tasa anual de crecimiento real

Fuente: CNBV a junio 2026.

El aumento de la cartera vencida se explicaría también por una expansión en la base de créditos;

en el último año el número de créditos aumentó 17%, al pasar de 66 millones a 78 millones (+12 millones).
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El ahorro de las familias crece al doble que su 
deuda

➢ El aumento anual de 0.7 p.p. de PIB, del endeudamiento de los 

hogares, corresponde 0.5 p.p. del consumo y 0.2 p.p. de 

vivienda.

➢ Lo anterior podría deberse a una mayor competencia en el 

mercado de crédito al consumo y a una incorporación nueva 

de clientes.

Endeudamiento de los hogares

Ahorro de los hogares

➢ El ahorro crece casi al doble que la deuda: en 2026 el ahorro 

total de los hogares creció ~8%, frente a ~4% de su 

endeudamiento.

➢ Máximo de la serie: la posición financiera de los hogares llegó a 

50.4% del PIB en 2026, su nivel más alto registrado.
43.6

46.1
50.4

60.1
62.8

67.8

16.5 16.7 17.4

2024 2025 2026

Posición financiera Ahorro total Endeudamiento

Fuente: Banco de México (Reportes de estabilidad financiera).

Posición financiera de los hogares
 (% de PIB, al 1T de c/año)

+x.x Crecimiento anual en puntos porcentuales (p.p.)

+0.7
p.p.
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La Banca tiene morosidad más baja que otros participantes no bancarios

14

Banca 
comercial

80%

Banca de 
desarrollo

2%

Sofomes R
3%

Sofomes No 
reguladas

3%

Socaps
6%

Sofipos
3%

Infonacot
3%

0.9%
1.2%

3.1% 3.3%

4.0%

5.1%

11.2%

Banca de
desarrollo

Sofomes R Infonacot Banca
Comercial

Socaps Tiendas
Deptales*

Sofipos

Participación de cartera de crédito 

al consumo

Índice de morosidad por fuente de 

financiamiento 

Promedio: 4.1%

Fuente: CNBV a junio 2026, ultima información disponible.

* Se consideró información de los estados de resultados de Liverpool, Palacio de Hierro 

y Elektra al 2T2026.
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España Canadá EE.UU. Colombia México Brasil Chile

Evolución de los indicadores de morosidad de consumo
(%, países seleccionados) 

Fuente: elaboración propia con datos de CNBV, FDIC, Bank of Canada (con datos de TransUnion), CMF, Banco de España, SFC y Banco Central do Brasil.

Las definiciones difieren entre países. México, EE.UU., Chile, España y Brasil utilizan criterios cercanos a 90 días; Colombia reconoce mora desde 30 días y Canadá mide acreditados con atrasos de 60 días o más. Los niveles permiten 

comparar posición relativa y tendencias, pero no son estrictamente homogéneos.

México, entre los países comparables con menor morosidad bancaria



México tiene amplio espacio para crecer el crédito: gran oportunidad

Fuente: elaboración propia con datos del BIS. 16

28.9%
39.0%

54.4%

93.0%

119.3%
130.5%

140.3%

218.9%

Argentina México Colombia Brasil España Chile Estados
Unidos

Canadá

Crédito al Sector Privado como % del PIB
(2025T4, países seleccionados) 



5 mensajes clave 

La economía crece 1.2%; el 
crédito al sector privado 
crecería 6 veces más 
rápido al cierre del año
El financiamiento bancario avanzaría 6 veces más 
rápido que la economía.

Plan México: crédito al 

28% de las MiPyMEs, al 

63% de la meta
Avance del Plan México hacia el 30% de MiPyMEs 

con acceso al financiamiento en 2030.

Morosidad bajo 

control
Menor que la de participantes no bancarios y 

que la mayoría de los países comparables.

El ahorro de los mexicanos crece 

a una tasa del 8% mientras que su 

deuda lo hace en 4%
Al 1T 2026 la posición financiera de los hogares llegó a 50.4% del PIB, su 

nivel más alto registrado en años

Crédito / PIB: 39%, una gran 

oportunidad para crecer
México está por debajo de otras economías emergentes: existe un gran 

potencial de expansión del crédito.

17



III. La Banca da pasos 

firmes hacia la 

Digitalización: 

México Paga 

Digital
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Agenda ABM 2030: cambios estructurales para impulsar el crecimiento

Estabilidad Financiera y Mercados (Riesgos, Mercados y Finanzas) 

Educación 

Financiera 

Bancarización y 

Digitalización
Impulso al Crédito

Empoderamiento y 

satisfacción del 

cliente

Institucionalizar a la ABM para impulsar una agenda de mediano y largo plazo que 
contribuya de manera sostenida al bienestar de los mexicanos

Responsabilidad Social

ESTRATÉGICOS

TRANSVERSALES
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Estabilidad Financiera y Mercados (Riesgos, Mercados y Finanzas) 

Educación 

Financiera 

Bancarización y 

Digitalización
Impulso al Crédito

Empoderamiento y 

satisfacción del 

cliente

Institucionalizar a la ABM para impulsar una agenda de mediano y largo plazo que 
contribuya de manera sostenida al bienestar de los mexicanos

Responsabilidad Social
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Agenda ABM 2030: cambios estructurales para impulsar el crecimiento



21

Que cobrar sea tan fácil como pagar

Objetivo: acelerar la adopción y aceptación de pagos digitales y reducir el uso de efectivo en México

¿CÓMO LO LOGRAREMOS? — HABILITANDO LOS DOS LADOS DE CADA TRANSACCIÓN

VENDEDOR
Comercios y MiPyMEs

¿Qué requiere para funcionar?

1. Cuenta para aceptar pagos 

digitales.

2. Medios y tecnología para 

aceptar pagos: QR, TPV, tap 

to phone, CoDi/DiMo.

CLIENTE
Cualquier persona usuaria

¿Qué requiere para funcionar?

1. Cuenta que hace crecer su 

dinero.

2. Medios para poder pagar: App 

bancaria con CoDi/DiMo; 

billetera digital y tarjetas.

México Paga Digital 



*Los bancos están desarrollando el producto, adaptando sus sistemas y 

daremos un seguimiento mensual de cómo va el ofrecimiento de este 

producto.
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Cuenta N2 Bis abre la puerta del sistema financiero a millones de mexicanos

Modificación de la Cuenta N2 Bis:

Apertura remota

(solo requiere su INE) 

No se pide RFC

Límite de 15 mil UDIs1 mensuales

($132.1 mil pesos)

Topado a 3 mil UDIs en efectivo

Trabajo coordinado con las autoridades  

SHCP – Reglas PLD   |   CNBV – CUB   |   Banxico – Circular   |   ATDT – Coordinación

Fuente: cálculos propios con datos de INEGI y CNBV a  junio 2026.
1 Valor de UDI a 26 de agosto de 2026: 8.8077

Distribución actual de cuentas de captación*
(%)

* No incluye cuentas de ahorro y cuentas a plazo.

N1
0%

N2
18%

N3
1%

N4
81%

N2 + N4 = 99%

(128 millones de cuentas)



Pagos digitales serán igual de fáciles en cualquier banco

Experiencia homologada

Homologar la experiencia de CoDi y Dimo en las 

aplicaciones bancarias.

Navegación estandarizada

Unificar ubicación y número de pasos para realizar

operaciones en todas las apps bancarias.

Cobros y pagos

Facilitar cobros y pagos con CoDi y Dimo para 

ampliar su adopción masiva en pequeños comercios.

Enrolamiento

Avanzar hacia un enrolamiento masivo y automático, 

incluyendo nuevas cuentas.

Adicionalmente: CoDi y Dimo también van a estar en la app del Banco del Bienestar.

23
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Tendencia a la baja en cuotas de intercambio y tasas de descuento

0.67%

0.45%

1.37%
1.30%
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(%)

Débito

Crédito

1.80%

1.72%

2.23%

2.15%

1.50%

1.60%

1.70%

1.80%

1.90%
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Fuente: Reporte de Banco de México (Informe anual de cumplimiento de la LTOSF).
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Tres compromisos para llevar México Paga Digital a escala nacional

Tres niveles de compromiso: del marco general a la ejecución con cada institución

01
ACUERDO GENERAL CON SECTOR PRIVADO
• La Banca aporta: desarrollo de la cuenta N2Bis, homologación de la experiencia de usuario en CoDi y DiMo, y facilita la adopción 

masiva.

• Empresas ancla y sector privado aportan: medios de aceptación de pago digital y la posibilidad del primer crédito para su cadena 

de proveedores y clientes.

02
COORDINACIÓN CON SECTOR PÚBLICO

• Reglas de cuenta N2Bis y reglas de CoDi y DiMo

• Nuevas tasas de intercambio.

• Giros emblemáticos: gasolineras y casetas.

03
CAMPAÑA DE COMUNICACIÓN

• Nombre comercial: se definirá una marca tanto para N2Bis como para CoDi/DiMo, fácil de identificar para el público.

• Incentivos, activaciones y difusión: campaña nacional en medios y en las apps bancarias para impulsar la adopción masiva.



Conclusiones
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La Banca impulsa la digitalización para formalizar la economía y detonar 

mayor crecimiento

La Banca mexicana está más sólida que nunca: con capitalización en máximos históricos, amplia 

liquidez y morosidad bajo control

El crédito sigue creciendo por encima de la economía y en 2026 se estima un avance de 6.1%

Plan México muestra avances concretos, estamos a dos años de su firma alcanzando el 63% de la meta y 
con tasas menores

El Plan ABM 2030 también muestra avances concretos. La nueva cuenta N2Bis y la simplificación de uso de 
CoDi/Dimo permitirán acelerar la adopción de pagos digitales y reducir el uso de efectivo

1

2

3

4
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