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CIUDAD DE MEXICO, 24 DE MAYO DE 2016.

VERSION ESTENOGRAFICA DE LA CONFERENCIA DE PRENSA
OFRECIDA POR EL LIC. LUIS ROBLES MIAJA Y EL LIC. ALBERTO
GOMEZ ALCALA, PRESIDENTE Y PRESIDENTE EJECUTIVO,
RESPECTIVAMENTE, DE LA ASOCIACION DE BANCOS DE MEXICO
(ABM), ASIi COMO DEL VICEPRESIDENTE LUIS NINO DE RIVERA
LAJOUS, EFECTUADA EN EL AUDITORIO DEL PROPIO ORGANISMO.

- LIC. LUIS ROBLES MIAJA: Muy buenas tardes a todos. Antes de iniciar esta
conferencia quisiera agradecerles a todos los amigos de la prensa y a los
medios de comunicacion las muestras de afecto que me han hecho con motivo
de la muerte de mi madre.

Gracias a todos.

Quisiera informarle que hoy tuvimos un invitado especial en la comida de la
Asociacion, y fue el doctor José Antonio Gonzalez Anaya, Director de Pemex.
Y nos inform¢ la situacion que guarda la Empresa Productiva del Estado y la
manera en cOmo esta enfrentando satisfactoriamente los retos que derivan del
complejo y su entorno internacional que tiene la industria petrolera.

El Director nos informé que Pemex ha hecho un gran esfuerzo por liquidar los
pasivos que tenia con proveedores, y asi ha recuperado la confianza de éstos.

En este sentido ha pagado hasta el momento un total aproximado de 92 mil
millones de pesos, y la buena noticia es que cuenta ademas con la liquidez
suficiente para cubrir los adeudos restantes durante los préximos meses.

En primer lugar se han liquidado ya todos los pasivos que se tenian con las
empresas proveedores pequefias y medianas, que son obviamente las mas
vulnerables con un problema de liquidez, y se estan procediendo a liquidar los
pasivos con las grandes empresas.
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Y los recursos que esta utilizando Pemex para poder hacer estos pagos
derivan de los propios flujos de la empresa, sumados a la capitalizacion
realizada por el gobierno federal y una linea de crédito que otorg6 a Pemex la
banca de desarrollo.

También nos comenté el Director durante su presentacién, que Pemex ha
venido colocando instrumentos de deuda en el mercado internacional de
acuerdo con el calendario de financiamiento que tenia previamente
establecido.

Y finalmente, nos comento el Director que la empresa ha venido aplicando el
ajuste anunciado en febrero pasado por 100 mil millones de pesos y ha
modificado su plan de negocios para hacerse mas eficiente y competitiva,
orientdndose a las actividades mas rentables dado los precios actuales del
crudo.

En este sentido la Asociacion de Bancos de México considera que Pemex es
una empresa solvente, que ha enfrentado con eficiencia los problemas de
liquidez puntuales y que su programa de reestructura esta siendo efectivo, lo
gue le permitira ser una mejor empresa mas eficiente, mas competitiva y
rentable.

Baste decir para ello que Pemex mantiene una parte significativa de los
yacimientos petroleros del pais. Para darle contexto a lo anterior, las rondas
han comprendido un total de 500 millones de barriles, mientras que Pemex
posee alrededor de 25 mil millones de barriles de petrdleo en yacimientos
productivos. Esto es: tiene una gran solvencia.

La confianza de los mercados soporta esta afirmacion que estoy haciendo.

El spread entre la tasa soberana de México y de Pemex se ha reducido
notablemente, habiendo pasado de practicamente 320 puntos base en enero
pasado a 180 puntos base. Es decir, ya hay un reconocimiento de los
mercados sobre las medidas adoptadas, tanto desde el punto de vista
financiero como también del plan de transformacion de la Empresa Productiva
del Estado.

Esto también, si vemos el spread que tiene Pemex con otras empresas
comparables, como Petrobras y Copetrol, realmente Pemex tiene un spread
muy por debajo del que tienen esas empresas que son comparables,
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evidentemente son BP, Shell, son empresas privadas que no son exactamente
comparables con Pemex en razén de sus caracteristicas particularidades y de
su accionabilidad.

En definitiva, creemos que la reforma energética que aprobé el Congreso de la
Union, a iniciativa del Presidente Pefia Nieto, le estd permitiendo a Pemex
tener la flexibilidad necesaria para poder enfrentar este shock que deriva de la
caida tan brutal de los precios del petréleo y seguramente Pemex saldra
fortalecido de este shock al que me referia y en ese sentido la reforma esta
probando que es no solo conveniente desde una perspectiva de pais, sino era
la conveniente para la propia empresa Pemex.

Este es el informe de la comida, como ya tradicionalmente ha venido siendo,
gue les cuento qué pasa en la comida de la Asociacion y pasaria, si estan de
acuerdo, a la presentacion.

Empezamos el afio con un entorno bastante complejo, entorno internacional
bastante complejo. Las caidas de la bolsa china, que ustedes recordaran que
tuvo unas caidas enormes en las primeras semanas, que de alguna manera la
expectativa era que habia menor crecimiento, predecia menor crecimiento en
China; los bajos niveles del precio del petrdleo, las politicas divergentes,
monetarias divergentes entre Europa y los Estados Unidos; la incertidumbre
sobre la normalizacion de la politica monetaria de los Estados Unidos de
América y el menor crecimiento de la produccién industrial en los Estados
Unidos, pues generd una menor expectativa de crecimiento en el mundo y lo
cual trae o trajo aparejado volatilidades en los mercados financieros y una
depreciacion de las monedas, particularmente frente al délar.

A pesar de ese entorno, la buena noticia es que el primer trimestre del afio fue
un gran primer trimestre, crecimos al 2.8 por ciento, si consideramos el
crecimiento del trimestre en relacion con los ultimos 12 meses. Y anualizado al
0.8 por ciento crecio la economia mexicana, que nos lleva a un 3.2 por ciento.

Esto se debié fundamentalmente a dos elementos: el primero fue al motor
interno de la economia. El consumo tuvo niveles record, histéricos.

Veamos en la grafica de la derecha el nivel de ventas de la ANTAD, que crecio
en un trimestre donde no tiene mucha traccion, porque venimos saliendo del
ultimo trimestre del afio, en este trimestre tuvo una gran traccion.
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El nUmero de empleos fue el nUmero mas alto, el empleo formal practicamente
desde el afio 2011, con lo que ese motor interno fue el que nos sacé adelante,
y con muy buenos datos.

También hoy en la comida comentaron, tanto el Secretario Videgaray como el
Gobernador del Banco de México, que en todas las reuniones internacionales
a las que asiste, el G7, G20, etcétera, que las dos condiciones necesarias en
un mundo tan volatil y con un previsible bajo crecimiento son, en primer lugar,
la estabilidad macroecondémica, que es un gran valor que tenemos que
preservar.

La segunda receta o medicina es fomentar el mercado interno a traves de
reformas estructurales, y México es de los pocos paises que ya cumplié o ya
se tomo las dos medicinas o0 que ya tiene las dos fortalezas. Esto creo que es
algo que debemos de preservar; esto ademas lo vemos en todos los sectores.

Aqui vemos el crecimiento anual de las ventas que cotizan en la Bolsa
Mexicana de Valores por sector, y podemos ver que practicamente todas estan
creciendo a ritmos muy dinamicos.

Las que vemos en la parte inferior, telecomunicaciones, son producto también
de la competencia y del dinamismo gue se esta dando en ese segmento, que
también es una buena noticia, porque finalmente eso también implica
beneficios al consumidor.

Por lo que se refiere a cOmo estamos cerrando ya en estos momentos hay dos
variables muy relevantes: el precio del petréleo esta hoy practicamente en 40
dolares por barril, la mezcla mexicana, lo cual es muy superior a los 25 dolares
gue fueron utilizados por la Secretaria de Hacienda para su ejercicio de
presupuesto.

Y, por otro lado, el tipo de cambio, si bien sigue con una volatilidad enorme
esta alcanzando niveles razonables. Ademas, esto hay que entenderlo.

Me gustaria detenerme un momento, le voy a pedir a Beto que mas adelante
me ayude con la explicacion. Antes todos en Meéxico estabamos
acostumbrados a que se deterioraban las variables econdmicas, los déficits,
etcétera, las reservas se nos iban, en fin, todo lo que los fundamentales, como
se dice en términos econdmicos, Yy luego nos volaba el tipo de cambio. Porque
el tipo de cambio era, digamos, esta fijjo sobre unas bandas y una vez que
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venia todo el deterioro econdmico, su consecuencia Ultima eran las enormes
devaluaciones que sufrimos en el pasado.

Y esto automaticamente generaba lo que los economistas llaman un
anglicismo, el pass through, el paso del monto o el porcentaje de la devaluacién
se pasaba a precios, lo cual generaba inflacion y lo cual generaba
automaticamente pérdida del poder adquisitivo, porgue los salarios no subian
al mismo nivel y lo cual les generaban crisis, y tuvimos muchas recurrentes.

Ahora ya no funciona asi, ahora tenemos variables muy sélidas. Los
fundamentales de México estan muy solidos y el tipo de cambio es un buffer,
es un amortiguador de los choques que nos vienen de fuera y que nos
permiten, a través de ese amortiguador, evitar que se deterioren las variables
fundamentales

En ese sentido, esta funcionando; la inflacion esta a niveles histéricamente
bajos, hoy se anunci6 el dato de inflacion por parte del INEGI y sigue también
muy bajo, y creo que son buenas noticias de las que debemos estar muy
contentos los mexicanos y orgullosos, porque el pais crece, el pais crece a un
buen ritmo en este primer trimestre.

Hemos aguantado los shocks internacionales, que han sido profundos, y el tipo
de cambio no se ha traspasado, vamos a usar esa palabra, a la inflacién.

Y, bueno, esto lo estan viendo los inversionistas también. En la lamina de la
izquierda podemos ver como el bono a 10 afos esta manteniendo,
practicamente la parte larga de la curva se esta manteniendo. Es decir, los
inversionistas siguen teniendo la expectativa de que en el bono a 10 afios, esto
no va a traducirse en un efecto inflacionario que pueda eventualmente cambiar
sus expectativas y consecuentemente deshacerse de esos bonos.

Yo me iria a la siguiente pagina, por favor. Aqui podemos ver los flujos de
inversion extranjera, y, como podemos ver, practicamente han salido muy
pocos flujos de México, a diferencia de otros paises emergentes que han tenido
salidas de flujos importantes nuestro pais no estd teniendo salidas
significativas de flujos. Todavia en los meses de diciembre, enero, tenia flujos
positivos, 0 sea, entraba dinero, dinero que salia de otros paises y que se venia
a México. Y hoy sigue practicamente, como ven en la gréafica, pues plana
practicamente con un pequefio descenso, pero al final plana.
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Eso quiere decir que el inversionista extranjero, el que tiene los bonos de la
deuda mexicana, sigue confiando en la estabilidad de nuestro pais.

Y, bueno, ¢qué pasa con el crédito? En el crédito también tenemos muy
buenas noticias. En este primer trimestre también la banca practicamente batio
record para un primer trimestre del afio en el otorgamiento del crédito. Y aqui
lo pueden ver en la gréafica y que por supuesto esta a disposicion de ustedes
la presentacion.

Pero ademas ha crecido en todos los segmentos, es decir, seguimos creciendo
bien en todos los segmentos: en vivienda 10.7, en MiPyMES 12.9, en la cartera
total 13.2, sector privado 14.2, consumo 14.4 y en empresas 15.5.

MiPyMES sigue teniendo un crecimiento notable, y aunque si bien es cierto
que la base es baja, porque la base comparada con las grandes,
practicamente, en realidad si se tiene una dinamica muy importante.

Aqui podemos ver que la micro esta creciendo a 19.6 por ciento, es decir, 5.9
veces el crecimiento del pais. Y esto es, si me permiten usar la palabra, la
democratizacién del crédito: hoy la banca presta en todos los segmentos y a
todo tipo de empresas.

Recordemos que la micro es la que tiene entre 1 y 10 empleados, es mas
pequefia de las unidades econdmicas del pais, y ahi estamos creciendo de
manera muy dinamica.

Adicionalmente, paso del consumo porgue ya mencioné a qué niveles esta
creciendo el consumo; pero otra buena noticia es que la morosidad sigue
bajando, posiblemente hasta ya les vamos a parecer aburridos, porque
siempre las noticias son buenas, pues si, la morosidad sigue bajando.

En todos los segmentos la morosidad sigue a niveles extraordinarios. ¢Y eso
gué nos permite? Nos permite afirmar que el crédito, mas bien que la
expansion del crédito es sostenible.

Y ya lo hemos dicho muchas veces, tenemos una banca muy bien capitalizada
gue atiende todos los segmentos, familias, a todos los estratos sociales, que
la originacion ha resultado ser muy sana, y finalmente y lo mas importante de
todo, tenemos la estabilidad macroecondmica. Sin la estabilidad macro, esto
no seria posible.
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La estabilidad macro tenemos que preservarla porque la final ella, la
estabilidad, junto con las reformas estructurales, hacen que México pueda
entrar a una nueva dinamica de crecimiento y desarrollo que no hemos vivido
anteriormente.

Muchas gracias.

- LIC. JOSE MIGUEL DOMINGUEZ CAMACHO: Vamos a dar inicio a la
sesion de preguntas y respuestas de la conferencia.

Antonio Hernandez, de El Universal.
- C. ANTONIO HERNANDEZ, El Universal: Son tres preguntas.

La primera, si bien México tiene condiciones favorables actualmente, ya son
varios, algunos bancos, algunos analistas que hablan de este factor del clima
electoral en Estados Unidos podria agregar un poco mas de volatilidad a los
factores que hemos visto en los ultimos meses. No sé si desde la ABM como
gremio lo estan viendo asi, que sea un factor mas de presion para los
mercados.

También quisiera preguntarle un poco mas sobre la reunién que sostuvieron
con el Director General de Petrdleos Mexicanos, si se esta esperando que por
parte de la banca de desarrollo haya una linea adicional de crédito y si ven
presiones en los bancos, a partir de la situacion que esta atravesando la
petrolera.

Y por ultimo, el panorama que esta viviendo ICA, no sé si los bancos ya estén
empezando a renegociar, a reestructura la deuda que tiene la empresa ante
las condiciones que ha enfrentado en las Gltimas semanas.

Gracias.

- LIC. LUIS ROBLES MIAJA: Si quieres me ocupo yo de Pemex, la del clima
de Estados Unidos, tocayo o Beto, ¢si?, y la de ICA, ahi vemos.

A ver, vamos por partes. Yo creo que la labor que esta haciendo el sefior
Director General de Petroleos Mexicanos es extraordinaria.
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El recorte de 100 mil millones de pesos en Pemex es duro, estamos hablando
de un recorte equivalente al 20 por ciento practicamente del presupuesto de la
Empresa Productiva del Estado, pero es un recorte hecho con mucha
inteligencia; no se esta haciendo un recorte sin medir las consecuencias.

¢, Qué se esta recortando? Se esta recortando en la parte de produccion, se
esta recortando aquello que hoy con estos niveles de precio no es rentable.

¢, Qué se estd haciendo? Se estd haciendo mas eficiente la empresa, a través
de diferentes mecanismos, como pueden ser futuras asociaciones, etcétera,
donde a lo mejor los privados tienen mas rapidez o eficiencia que la propia
empresa productiva del estado.

La capitalizacion que le dio el Gobierno Federal fue una fuente importante,
como lo fue también la modificacion del régimen fiscal que también aligera
sustancialmente las presiones que tiene la empresa.

De ahi que nosotros, como lo afirmé y creo que lo hice con contundencia,
vemos a Pemex solvente, por supuesto --lo siguiente es una obviedad, pero lo
digo-- viable y con los recursos suficientes para enfrentar sus compromisos
financieros, y creemos que gracias a la reforma energética tiene los elementos
necesarios para convertirse en una empresa muy competitiva, dentro de un
mercado que por sus caracteristicas es volatil, pero que al final el precio del
petroleo regresara.

Decia él: “Yo no pronostico precios del petréleo”, yo tampoco porque es lo mas
dificil de pronosticar, pero al final la demanda del energético esta ahi y al final
si lo vemos en un periodo un poco mas largo de tiempo los requerimientos de
Africa, de Asia, van a crecer en forma geométrica, evidentemente esta
empresa tiene todo para poder continuar operando y para hacerse una
empresa muy eficiente y competitiva.

Tocayo, ¢ quieres opinar sobre el tema de las elecciones en Estados Unidos?

- LIC. LUIS NINO DE RIVERA LAJOUS: Si. Muchas gracias. En México
tenemos una tendencia muy marcada a pensar que los resultados politicos
tienen mucho que ver con los resultados econdémicos, y en Estados Unidos no
es ese el caso. En Estados Unidos la economia tiene una dinamica propia y la
politica tiene la suya por separado.
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La eleccidn presidencial norteamericana esta en la fase final de la primera
etapa, que es la determinacion de los candidatos. Estan viviendo momentos
inéditos en el Partido Republicano, por lo que todo parece quedara nominado
el sefior Trump, que no es un politico, es un empresario, y logré entender el
sentimiento en contra de los politicos tradicionales que hay en Estados Unidos,
y por lo tanto ha logrado un mejor resultado que todos sus adversarios en su
partido.

Por el otro lado, hay dos politicos que se estan disputando la nominacion del
Partido Democrata, si los nimeros siguen por donde van pareceria que la
sefiora Clinton tiene mayores posibilidades de quedar nominada.

Estamos muy lejos todavia de saber qué va a pasar, porque va a ser una
contienda intensa, dificil, novedosa, porque no se habia visto esto antes; por
lo tanto, los mercados estan muy lejos de empezar a descontar resultados. No
hemos visto, por lo pronto, reacciones en ningun lado del mundo a favor o en
contra de ningun candidato que se reflejen en nimero econémicos.

La recuperacion economica de Estados Unidos es una de las mas prolongadas
gue ha habido en muchisimo tiempo, tenemos que darle su espacio y permitir
gue aprendamos a vivir en la época posterior a las tasas mas bajas y mas
prolongadas que ha habido en la historia de Estados Unidos.

¢ Y como va a ir la Reserva Federal manejando ese regreso a la normalizacion
del incremento de tasas? Es muy relevante. Te diria que mas relevante que el
entorno politico para saber qué va a pasar.

- LIC. LUIS ROBLES MIAJA: Enrelacion con ICA, nosotros estamos obligados
a guardar el secreto bancario. La Asociacion como tal no opina sobre clientes.
Simplemente la informacion publica, que es la que ha publicado la emisora, en
los hechos relevantes en la Bolsa Mexicana de Valores sefalan claramente
gue estan en un proceso de renegociacion, es una informacién publica.

Pero como te digo, tenemos un secreto bancario como institucion y como
asociacion no hablamos en lo individual.

Muchas gracias.

- LIC. JOSE MIGUEL DOMINGUEZ CAMACHO: La siguiente pregunta.
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Jeanette Leyva, de El Financiero.

- C. JEANETTE LEYVA, El Financiero: A mi me gustaria un poquito, Luis,
gue abundaran sobre el hecho de las ldminas del crecimiento de crédito a las
empresas, especialmente a MiPyMES.

¢ Estos niveles son sostenibles? Porque siempre decian que tres o cuatro
veces por encima del PIB era lo adecuado, que mas alla podria haber una
burbuja.

¢, No esta un riesgo de sobrecalentamiento?, que se repita lo que paso con las
tarjetas de crédito hace unos afos en ese sector.

Y también, en la gréafica, el crédito en grandes empresas también era bastante
importante. Si nos pudieran diferenciar a qué se estad debiendo, qué estan
viendo las grandes empresas, acudiendo al financiamiento de la banca, y
obviamente también de las PyMES, si tenemos el dato de las tasas promedio
gue les estan cobrando, como que, si los requisitos se han simplificado, a lo
mejor por eso estamos viendo este nivel de crecimiento en las MiPyMES.

- LIC. LUIS ROBLES MIAJA: Mira, con mucho gusto. Si quieres te contesto la
de MIPYyMES, y Beto que te conteste el de las grandes empresas.

Mira, lo que estd creciendo, como podras observar, de manera muy
pronunciada, es la microempresa, y esto se debe a que era un segmento muy
poco atendido por la banca. De hecho, si ves en la lamina de la izquierda, el
color rojo es el crédito a las micro, y realmente practicamente no eran
atendidas por la banca.

Gracias a la actividad o el trabajo que hemos realizado con la banca de
desarrollo y que los propios bancos han realizado en cuanto a sus
metodologias de riesgo, esas pequefas empresas, pequeiiisimas empresas,
hoy son sujetas de crédito de la banca.

Por lo mismo, no vemos un riesgo de estar creciendo a niveles como dice ahi,
del 5.9 del crecimiento del PIB, porque la verdad es muy chica y, dos, porque
ademas la morosidad se esta comportando muy bien, es decir, no estamos
teniendo problemas de morosidad.
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Tres, muchas empresas vienen apoyadas con garantias de Nacional
Financiera. Cuando son garantias de Nacional Financiera hay que explicar que
eso cuesta, eso lo paga el banco, pero nos ensefian a trabajar con esas
empresas.

Y, cuatro, la tasa que traemos, la tasa de interés promedio en la micro, es del
11 por ciento, que la verdad son tasas, 11 por ciento.

Muchas de estas empresas ya recibian crédito de la banca, pero a través de
las tarjetas de crédito de sus propietarios, es decir, muchas personas
financiaban capital de trabajo de sus negocios con su propio crédito personal
y hoy estan acudiendo al crédito correcto, al crédito de las MiPyMES, entonces
para ellos esta teniendo un impacto muy positivo en sus costos financieros,
porque esta tasa es muy inferior a la tasa promedio ponderada de la tarjeta de
credito.

Y la segunda sobre las grandes empresas, ahi yo le pediria a Beto.

- LIC. ALBERTO GOMEZ ALCALA: Como no, Luis. Realmente esta parte de
la explicacion es un poco mas sencilla, porque las empresas grandes
tradicionalmente han estado atendidas por el crédito bancario y por el crédito
financiamiento via mercados; entonces realmente este elemento nuevo que
hablaba Luis de una mayor inclusion, mayor penetracidon con empresas
pequefas y medianas, pues ya no esta presente.

El hecho de que el crédito en estas grandes empresas ya con un historial
crediticio acreditado, en fin, esté creciendo a estos ritmos, no es otra cosa que
subrayar las buenas noticias que, por ejemplo, aqui documentamos con
resultados bursatiles que tienen muchas de ellas, practicamente todas las
grandes empresas; una muestra representativa de las grandes empresas es
gue cotizan en la bolsa, los nUmeros son espectaculares.

Tenemos otros indicadores que hablan de lo mismo, por ejemplo el record de
inversion extranjera directa que tuvimos en el primer trimestre del afio,
etcétera.

La diversificacion de las fuentes de crecimiento del pais, cuando la industria no
va bien el sector servicios va bien, y en ambos tenemos una muestra
representativa de grandes empresas.
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Entonces que esté creciendo mucho este crédito, que ya ha sido atendido en
este segmento de empresas, no es otra forma que decir que realmente los
motores econdémicos estan funcionando, y que es un indicador adelantado a lo
gue seguramente podemos ver adelante como tradicionalmente ha sido
también el comportamiento crediticio.

- LIC. JOSE MIGUEL DOMINGUEZ CAMACHO: Tomas Sarmiento, de
Reuters.

- C. TOMAS SARMIENTO Reuters: Hola. Buenas tardes. ¢ COmo estan?
- LIC. LUIS ROBLES MIAJA: Bien. Gracias.

- C. TOMAS SARMIENTO: Haria varias precisiones. Hablaban del tipo de
cambio siendo un amortiguador de los choques externos y hasta al momento
hemos visto algo que se parece a eso, pero tiene alguna curva de doénde
pudiera estar el momento de inflexion, donde pudiera empezar a afectar la
inflacion, porque finalmente somos un pais importador.

Ademas, gueria preguntar que justamente la mira que estamos viendo sobre
el crecimiento del crédito empresarial, uno de los temas que se ha manejado
mucho es que muchas empresas, sobre todo en el sector mas chico, acuden
al crédito de proveedores, a ese crédito de 90 a 60 dias de dinero por
mercancia, y queria ver un poco como lo han visto, si han visto que esta
relacidon de crédito bancario versus crédito a proveedores ha cambiado, si me
pueden dar cifras de como lo ven.

Adicionalmente sobre el tema que mencionaba don Luis sobre el clima
electoral en Estados Unidos, es cierto que estamos en una etapa muy
temprana, pero tres de los tres precandidatos que quedan han hablado en
contra de acuerdos a nivel comercio, han hablado en contra de la mudanza de
empleos a paises, especificamente como México, han hablado en contra del
Tratado de Libre Comercio de América del Norte; algunos con mas fuerza que
otros, algunas mas tardes que otros, pero todos estan bafidandose en ese
estanque.

Entonces, no existe algun nivel de agrupacion en un pais que tiene su
economia tan ligada a Estados Unidos de que pudieran empezar a haber
restricciones, o sea, que se pudieran ver incluso en el mediano plazo algun tipo
de acciones contrarias hacia la economia mexicana.
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- LIC. LUIS ROBLES MIAJA: Bien. Te contesto primero la de proveedores. Si
se ha habido una reduccion o el financiamiento de proveedores ha tenido en
los ultimos afios una reduccion, digamos, de su cuota dentro del financiamiento
de las empresas.

Esto, el dato ahorita en estos momentos no lo tengo aqui a la mano, pero con
mucho gusto te podemos mandar ahi una grafica que podemos enviarte, donde
claramente vemos la caida del crédito a proveedores y cOmo se incrementa
simultaneamente el crédito bancario.

Porqgue al final el crédito a proveedores, el crédito de proveedores no es gratis,
se refleja en el precio, es decir, quien te esta financiando al final del dia te esta
metiendo en el precio el costo financiero y, en ese sentido, es evidente que al
abrir una fuente financiera mas barata, como es el crédito a las microempresas,
ese financiamiento ha dejado de tener la importancia que tenia en afos
anteriores.

Entonces, yo te ofrezco que la lamina te la hacemos llegar para que tengas los
datos precisos y ho me vaya yo a equivocar con los porcentajes, que eso es
delicado.

Si quieres, como lo dije, Beto es quien me iba a ayudar con esa pregunta.

- LIC. ALBERTO GOMEZ ALCALA: Creo que practicamente que esta
mandada a hacer esta lamina, a la pregunta de Tomas, si asi hemos visto
también antes episodios de alta depreciacion cambiaria que no han impactado
a la inflacidn, que es la parte derecha de la lamina que ves ahi.

También hemos visto que cuando hay un capitulo, un episodio de una
devaluacion fuerte, que no esté respaldada con un deterioro de la posicion
fundamental del pais, tiendes a ver periodos de apreciacién posteriores y por
lo mismo no se ve el impacto en los precios.

Ahi claro que es muy dificil extrapolar la informacion que esta en esa gréafica
pero podemos decir que no hay todavia nada extraordinario, vis a vis lo que se
ha visto en el pasado.
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Por ejemplo, la crisis global del 2009 tuvimos también periodos fuertes de
depreciacion cambiaria que obedecian a una situacién internacional, que no
obedecia a una condicién interna, que después hubo una correccién con una
apreciacion cambiaria y que el resultado neto fue que no hubo un impacto
inflacionario.

Esa conclusidn, que ya la vivimos en el 2009 de alguna manera parece estar
presente ahora.

Entonces, eventualmente es un tema de cudl es la razon fundamental que esta
detras del comportamiento del tipo de cambio.

También aqui como se ven en la lamina y como lo dijo Luis hace un momento,
realmente si vemos todo el menu de variables financieras en México, la verdad
todas, quitando el tipo de cambio, estan muy bien comportadas. Estamos
hablando de la bolsa, estamos hablando de las tasas de largo plazo, la curva
bien comportada, estamos hablando de tenencias.

- INTERVENCION: (Inaudible)

- LIC. ALBERTO GOMEZ ALCALA: Estamos viendo los mismos nimeros tal
vez, que son los mismos gque puedes consultar, Tomas.

La variable que esta mas bien haciendo la excepcion es el tipo de cambio. Y
otra vez, practicamente este ultimo episodio corresponde también con una
sorpresa que viene asociada a la fe, que todo mundo venia de alguna manera
descontando que eventualmente iban a tomar una accion, pero mas bien hacia
finales del afo, tal vez en el siguiente.

Un poquito la sorpresa es que a lo mejor puede ser tan pronto como en junio y
es realmente ese ambiente el que precipita ese comportamiento relativamente
extraordinario del tipo de cambio.

NoO son cuestiones internas y no encontramos ninguna variable de deterioro
doméstico que lo justifique, sino mas bien esta asociada a este rol que tiene el
peso al ser una moneda muy liquida, muy profunda, es la mas profunda de
cualquier mercado emergente, incluida China, a pesar de que China es una
economia mucho mas grande, y que comercia mucho mas que México, no
tiene ni remotamente la profundidad, la liquidez, la comerciabilidad que tiene
el peso mexicano en los mercados internacionales.
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Entonces, la asociamos mas bien a ese tipo de situaciones que implica o que
detonan una sorpresa por una accion previsible por parte de la FED, que es un
indicador fundamental en los flujos financieros.

- LIC. LUIS ROBLES MIAJA: Te voy a dar una visién, y luego le pido a Beto
gue te dé un dato.

La integracion de Norteamérica es una realidad, es decir, mas alla de algunas
posturas de candidatos, precandidatos en los Estados Unidos o eventualmente
en México, la integracién, ésta es una cita que no es mia pero voy a tomarla
prestada, a pesar de los politicos se ha realizado.

La economia norteamericana hoy no tendria el empuje que tiene sin su
vinculacion con la economia mexicana y viceversa, hay una interaccion, como
un link, con ninguna otra economia del mundo.

Entonces, evidentemente todo periodo electoral tiene sus posiciones, que a
veces pueden parecer extremas.

Pero como te digo, no creo que se enoje quien dijo esta expresion, porque
ademas lo dijo ella en un evento publico, Carla Hills, la que fue Ministra de
Economia de Comercio de Estados Unidos, dijo que la region de Norteamérica
es una realidad a pesar de los politicos de los paises que integran esta region.
Y yo lo creo asi, lo creo firmemente.

Entiendo que hay un debate interno en los Estados Unidos fuerte, pero al final
la I6gica econdmica prevalecera sobre cualquier consideracion de esta
naturaleza.

¢, No sé si quieras comentar del estudio, Beto?

- LIC. ALBERTO GOMEZ ALCALA: Si, complemente lo que ha dicho Luis.
Realmente la integracion comercial en Norteamérica es una realidad, esta
documentado por varios estudios en los tres paises y ha sido una situacion
favorable para los tres, tal vez en algunos casos mas favorables que para otros.



16
ASOCIACION DE BANCOS DE MEXICO
CONFERENCIA DE PRENSA 24/MAYO/2016.

El temido impacto del empleo en Estados Unidos asociado al NAFTA no hay
tal, la mayoria de los estudios lo concluyen. También hay un gran acuerdo en
gue el NAFTA ha creado una institucion transnacional, regional en este caso.

Y al subrayar el término de institucion quiere decir que no esta al capricho de
un solo hombre o de una sola mujer, sino realmente tiene que pasar
muchisimas mas cosas gue una sola opinion para que esa integracion cambie.

Cada uno de los tres paises si tiene la facilidad de anunciar que se retira, por
ejemplo, del acuerdo. Pero cuando se retira un pais del acuerdo
automaticamente aplica la clausula de la nacién mas favorecida. Porque en el
caso de México, ante ese escenario, poco probable, por cierto --estoy
completamente de acuerdo en lo que acaba de decir Luis Robles--, implicaria
un muy marginal aumento de los aranceles en México.

Y el otro gran punto que hay que tener en consideracion es que, bueno, la
mayor parte del comercio internacional que tiene México se realiza inter-
empresas, es decir, una misma empresa, un mismo sector, un mismo grupo de
empresas que exportan e importan diferentes partes del proceso, diferentes
partes de la cadena productiva.

Entonces, en ese caso realmente no es efectivo 0 no conviene ni siquiera a las
partes en Estados Unidos cambiar las reglas actuales del juego.

Entonces, y si alguien quisiera cambiarlas, tendria necesariamente que pasar
por el Congreso americano.

Entonces realmente ahi se estaria dando eventualmente la discusion donde
estan, por supuesto, mucho mejor representados los intereses, las ventajas y
los beneficios de un acuerdo tan amplio y complejo, como es el Tratado de
Libre Comercio.

Entonces yo creo que como bien dijo Luis Nifio, estamos en el periodo de
campanfas, estan definiéndose los candidatos, se estan diciendo muchas
cosas pero no necesariamente todas ellas estan correspondiendo con una
cuestion real, como es una integracion econémica que esta en marcha, que
estd codificada por un acuerdo que ya esta aprobado y que ya esta
documentado, que ha tenido beneficios para las tres partes.
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- LIC. JOSE MIGUEL DOMINGUEZ CAMACHO: Jéssika Becerra, del
periodico Reforma.

- C. JESSIKA BECERRA, Reforma: Buenas tardes.

Luis, yo les quiero preguntar qué mas planean hacer para evitar el robo de
identidad, para reducir estas cifras que tiene la CONDUSEF, ha aumentado
del 2011 al 2015, 500 por ciento. Ademas de lo que han venido haciendo, qué
medidas adicionales prevén para este afo.

Quisiera saber cudl es el dato que tienen ustedes, cuanto le ha costado a la
banca todos los cargos que tiene que reponer por robo de identidad, cuanto ha
costado, ahi una cifra aproximada.

Y también, respecto a la salida de capitales, ¢,cual es la cifra que tiene la ABM
porque en las barras aparece abril, cerca de 50 mil millones de pesos?
Entonces si me pueden aclarar ese dato, en qué periodo y cual es el monto
gue de acuerdo con la ABM ha salido del pais.

- LIC. LUIS ROBLES MIAJA: Bueno, vamos, yo vVoy a empezar con una
pequeia introduccion al robo de identidad, luego le pediria a mi compafiero
Luis Niflo que profundice sobre el mismo, y ahorita respondemos la de
inversion extranjera, inversion, perdon, de extranjeros en bonos de dinero
mexicana.

La introduccion que yo daria, bueno, las cifras que se publicaron en tu
periddico, por cierto, en un articulo firmado por ti, efectivamente, fue un
incremento de un 500 por ciento, pero considera que la base es practicamente
cero.

Déjame exagerar un poco. Si tu tuviste un caso de robo de identidad en el 2011
y cinco afios después tienes cinco, pues el incremento seria del, practicamente
del 500 por ciento, es que no me la creia.

Entonces, hay que tomar la base sobre la cual partes porque si no, se puede
generar una impresion de un incremento desmesurado, cuando en realidad
creo que cuando partes de la base de practicamente cero 0 muy poquito, va a
ser muy pequefa, pues si, hablar de incrementos de esas dimensiones, si
pueden confundir.
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Ahora, estamos trabajando muy intensamente y yo le pediria a mi tocayo Luis
Nifio si puede extenderse.

- LIC. LUIS NINO DE RIVERA LAJOUS: Si, muchas gracias, Jéssika. El robo
de identidad es un tema muy importante para la banca, porque hay un solo
tema que hace que la banca funcione, y ese es la confianza.

Para que el cliente, el cuentahabiente de la banca tenga confianza, tenemos
gue estar seguros que sabemos con quién estamos tratando, que esa es la
persona que dice ser y que tenemos los medios para comprobarlo.

Tenemos una gran limitacion en México: que no existe un documento nacional
de identidad. Entonces, usamos un documento disefiado para otros
menesteres, que es para el sistema electoral, como el mas creible o valido,
junto con otro documento que expide Relaciones Exteriores, que se llama
pasaporte.

Curiosamente, Relaciones Exteriores, el INE, junto con el SAT y junto con la
banca, estamos trabajando en los sistemas mas avanzados que hay de
identidad, que son las 10 huellas, sistemas que te toman los cuatro dedos de
cada mano y los dos pulgares, y estamos trabajando en la validacion en linea
de las tarjetas electorales, de la credencial del INE, para asegurarnos que la
persona que dice ser tal persona, esta documentado en lugares creibles y
confiables, en bases de datos seguras y resguardadas.

La inversion es grande, porque son aparatos muy costosos y tenemos que
acabar de desarrollar los sistemas que nos van a permitir manejar esas bases
de datos en milisegundos. Poder corroborar quién es quién y que no tarde ni
un segundo en ir y venir esa informacion, requiere de inversiones importantes.

Estamos convencidos que vamos por el camino correcto, porque también en
otros paises se esta haciendo lo mismo, en donde estamos viendo resultados
igual de favorables.

- C. JESSIKA BECERRA: Tengo una duda. Si esta resultando entonces lo de
la huella que esta funcionando en algunas sucursales. ¢O cudl es el estatus
de este proyecto? Y también, ¢cuanto han invertido y cuanto tendran que
invertir?



19
ASOCIACION DE BANCOS DE MEXICO
CONFERENCIA DE PRENSA 24/MAYO/2016.

- LIC. LUIS NINO DE RIVERA LAJOUS: Cada banco esta desarrollando su
propio sistema; hay algunos bancos mas avanzados que otros. Es poco
decente que hable yo de mi banco, pero Banco Azteca, que nacié hace 12
afos, nacié con huellas digitales; pero nacimos primero con una sola huella,
después lo aumentamos a dos, a cuatro, y ahora vamos transitando a 10
huellas. Y lo vamos a instalar en todas las sucursales, hada mas que son
aparatos caros, que hay que llevar uno o dos por lo menos a cada sucursal, o
mas.

No tenemos una cifra conjunta de la banca, porque cada banco invierte por su
cuenta y es informacion que no se comparte; pero son varios millones de
ddlares lo que tiene que invertir cada banco en desarrollar estos sistemas.

Es caro, es complejo, toma tiempo, pero es lo mejor que podemos hacer para
asegurarle a la gente que sabemos que su identidad esta segura, y que la
gente también lo sepa.

- LIC. LUIS ROBLES MIAJA: Viendo la gréafica, Jéssica, aqui puedes ver que
ha habido una caida pequefa. Estamos hablando de miles de millones de
pesos. La cifra de arriba es de 4 mil miles de millones de pesos. Esa es la cifra.

Ahora bien, la grafica, lo que pasa es que no permite ver con mucha precision,
pero si puedes ver que esta practicamente plana; digo, tampoco, tiene una
pequefa caida en abril 16, claramente es en la parte, el color negro son los
Cetes.

Si tu te fijas, los Cetes estan cayendo y los M10, los bonos de gobierno
mexicano llamados M10, estan practicamente igual o creciendo. O sea, lo que
estaba yendo de Cetes se esta yendo a M10.

Eso es lo importante, porque el Cete es una inversion de corto plazo, etcétera,
pero lo importante es el M10, que esa es la que debemos seguir, y el M10 esta
creciendo un poquito.

Pero por eso te contesté yo, o bueno, mencioné cuando hice la presentacion,
gue estaba practicamente plana la linea.

Si quieres cifras exactas también te las puedo proporcionar, pero aqui no se
puede ver exactamente si son 4 mil 223 o 4 mil 228. Pero bueno, esa
informacion te la proporcionamos con gusto.
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Muchas gracias, Jéssika.

- LIC. JOSE MIGUEL DOMINGUEZ CAMACHO: Margarita Jasso, de La
Cronica.

- C. MARGARITA JASSO, La Croénica: Muchas gracias. Buenas tardes.

Luis, si bien Pemex ya esta pagando a las empresas proveedoras y todavia
guedan pagos pendientes, sobre todo a empresas de gran tamafo, estas
empresas se han quejado de que todavia tienen pasivos muy importantes y
algunas incluso con problemas ya practicamente a la puerta de un concurso
mercantil.

Aqui tengo dos preguntas muy directas. Uno, si los bancos estan interesados
en, Pemex ya se comprometio a pagar pero todavia va a tardar unos meses
en gue les lleguen los pagos y a estas empresas ya les urge tener esa liquidez.

JUstedes estan interesados en cubrir esas necesidades de financiamiento a
estas empresas en lo que llegan los pagos de Pemex?, eso por un lado.

Y por otro lado, si en la comida que tuvieron con el Director General se abord6
este tema y a lo mejor, no sé, les dijo que apoyaran o de alguna manera se
haya abordado el tema, eso respecto a Pemex.

Y en la parte de la alza de tasas de interés, no sé ustedes como estan viendo
el escenario, pues muchos analistas comentan que el alza de tasas de interés
podria todavia no ser en junio, sino mas hacia finales del afio. ¢ Como lo ve la
ABM?

Gracias.

- LIC. LUIS ROBLES MIAJA: En primer lugar, en relacion con el tema de
Pemex, lo que nos dio la certeza el Director y eso realmente es gratificante, es
gue ellos tienen ya la liquidez, no hay un problema de liquidez en Pemex.

Con los recursos que obtuvieron producto de la capitalizacién del Gobierno
Federal, con la reduccién de la carga fiscal, con el préstamo que le dio la banca
de desarrollo, la empresa tiene liquidez.
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Si, evidentemente, hay determinados procesos internos que tienen que
correrse con determinados proveedores porque la relacion es compleja, no es
una relacién donde yo te vendo dos plumas y me debes las dos plumas, sino
son temas mas complejos y de documentacion legal, etcétera, que es lo que
estan revisando.

Pero él esta, afirmd con contundencia, porque asi lo dijo con contundencia, “yo
voy a pagar todo lo que debo. Tampoco voy a pagar lo que no debo, porque
también ahi se presta a que haya trabajos no realizados, obras no concluidas,
etcétera. Pero lo que debe lo va a pagar todo, creo que fue contundente,
comparieros, en su expresion.

Entonces, eso no deberia preocupar.

Cada banco tiene sus lineas para estas empresas, y cada banco tiene trabaja
con muchas de ellas, son empresas bancarizadas, practicamente todas las
grandes, y cada banco tomara las decisiones que considera oportunas en
relacion con el apetito que pudieran llegar a tener para financiar o fondear esas
empresas.

Lo importante es que no prevemos que se presente ninguna situacion que te
lleve a un nivel como el que tu sefialas del concurso mercantil, aunque, insisto,
aqui no hablamos de clientes, estoy hablando en general de ese segmento de
proveeduria de PEMEX.

¢,La segunda pregunta estaba vinculada con tasas? Beto sabe mas que yo.

-LIC. ALBERTO GOMEZ ALCALA: Margarita, realmente nosotros como ABM
no tenemos un prondstico puntual de cuando se va a mover la tasa de ningun
pais, ni si quiera de México. Lo que si seguimos y procuramos es tratar de
tener la mejor lectura de lo que esta pasando.

Lo que definitivamente es cierto es que el grueso del mercado, por asi llamarlo,
estaba descontando un movimiento alcista por parte de la FED mas hacia
finales del afio y ahora le esta asignando una mayor probabilidad de que pueda
ser antes. Realmente es lo Unico que podemos decir.

Eso de alguna manera si es lo que ha desatado ciertas reacciones, entre otras,
entre el peso mexicano. Nosotros seguimos atentos de todos esos
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movimientos, de todos esos capitulos; pero como tal no tenemos como ABM
ningun prondstico concreto de qué va a hacer la FED.

- LIC. JOSE MIGUEL DOMINGUEZ CAMACHO: Todavia tenemos tres
preguntas mas. Les pediria su apoyo a los comparieros de la prensa a que nos
puedan hacer solamente una pregunta, para poder avanzar en la conclusion
de la conferencia.

Omar Sanchez, de Capital de México, por favor, adelante.

- C. OMAR SANCHEZ, Capital de México: En realidad eran tres preguntas
muy faciles. La primera seria qué lectura le dan a la reduccion de la expectativa
de la Secretaria de Hacienda y si ésta repercute en la expectativa del
financiamiento bancario.

Por otro lado, si conforme a lo que nos dijeron del tipo de cambio debemos
minimizar el actual ciclo “depreciativo” de la moneda mexicana, dado que en lo
gue va de mayo lleva 7 por ciento.

Por otro lado, si existe un plazo fatal para que los bancos cumplan con estos
mecanismos de tipo biométrico de validacién personal de los que nos
hablaban.

- LIC. LUIS ROBLES MIAJA: Te voy a contestar la primera, porque voy a usar
citas de mi Presidente Ejecutivo.

La Secretaria de Hacienda no hace prondsticos, no esta en la industria de los
pronosticos, lo que hace son proyecciones, para que con base en ellas generar
unos criterios de politica economica que al final del dia se conviertan en un
presupuesto; es decir, Hacienda no esta como los bancos o algunas casas
financieras que se dedican al negocio de los prondsticos.

¢Qué es lo que estd haciendo Hacienda? Simplemente Hacienda esta
considerando. Tampoco cambia muy seguido, Hacienda no corrige sus
proyecciones de manera muy sistematica, sino lo hace muy, con mucha
tranquilidad.

Entonces nosotros pensamos que esa correccion que hizo Hacienda no va a
tener, no debe tener ningun impacto en el crédito, que fue tu pregunta concreta.
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Y de hecho habra que ver con los resultados del primer trimestre si los que si
nos dedicamos a los prondsticos, si no va a haber una correccién de
prondsticos a la alza.

Entonces no sé si me expliqgué. Hacienda simplemente esta utilizando un
elemento para un criterio econdmico para que se apliqgue a un presupuesto y
No necesariamente es un pronodstico como el que publica Bancomer, Banamex,
en fin, los que se dedican al negocio de los prondsticos, que eventualmente
pudieran haber correcciones a la alza.

Y la segunda es.

- LIC. ALBERTO GOMEZ ALCALA: La caida del 7 por ciento del tipo de
cambio. Bueno, vuelvo un poco a lo que platicamos antes, obedece a estos
cambios de sefales en los mercados financieros internacionales, pero si el
fondo de la pregunta es de que si esta es la cotizacion mas débil que ha tenido
el peso en términos reales, la respuesta es: no.

Hemos tenido un peso mucho mas devaluado, por ejemplo, después de la
crisis del 2009 y se ha corregido.

- LIC. LUIS NINO DE RIVERA LAJOUS: No tenemos un plazo fatal para los
biométricos, es el proyecto de cada banco y la meta es asegurar que la
identidad sea infranqueable para cada persona.

- LIC. JOSE MIGUEL DOMINGUEZ CAMACHO: Claudia, por favor.
- C. CLAUDIA CASTRO, EXCELSIOR: Gracias, buenas tardes.

No sé si ya comentaron cual es el nivel de exposicion que tienen los bancos a
Pemex y si hasta ahorita ya realizaron algun tipo de reestructura o algun
programa para que Pemex y sus proveedores, que tienen algun crédito con
ustedes y que estan presentando retrasos por esta situacion, se puedan poner
al corriente.

Y una pregunta mas. No sé si pudieran compartirme algunos datos sobre como
estd aumentando las transacciones de los clientes con débito y crédito, y esta
bajando el uso del efectivo.

Gracias.



24
ASOCIACION DE BANCOS DE MEXICO
CONFERENCIA DE PRENSA 24/MAYO/2016.

- LIC. LUIS ROBLES MIAJA: Bueno, en relacidon con la primera pregunta, yo
desconozco y desconocemos en la ABM la disposicién general de cada banco
a Pemex, pero lo que si te quiero decir, y como lo dije al principio, estamos
muy tranquilos porque Pemex es una empresa solvente que, ademas, ya
resuelto su problema de liquidez y esto que te afirmo con contundencia se
refleja ya en los mercados, tal y como lo mostré en la grafica.

En otras palabras, aun suponiendo sin conceder, que hubiera un banco con
una gran exposicion a Pemex, no estamos preocupados porque estamos
seguros que la empresa productiva del Estado va a cumplir con todas sus
obligaciones de manera puntual y oportuna.

Pon la siguiente lamina. Perdon, la primera.

Ahi ve como se comporta el spread soberano y el spread de Pemex, como
realmente ya ese desprendimiento que se dio en enero del 2012 vuelve a tener
una cierta correlacion con el spread del soberano.

Entonces, no es solo la ABM, los mercados estan tranquilos y Pemex acaba
de colocar hace unas semanas una emision de no recuerdo cuanto en los
mercados y con un spread bastante razonable. O sea, no es una empresa que
nos preocupe como Asociacién de Bancos de México.

Y, ¢la segunda pregunta era?
- C. CLAUDIA CASTRO: Sobre las transacciones.

- LIC. LUIS ROBLES MIAJA: jAh! Débito, crédito. Tengan los datos ahi para
gue podamos darles estos datos exactos.

La transaccion ha crecido 17 por ciento en el ultimo afio, lo cual,
evidentemente, quiere decir que se esta utilizando mucho més el crédito y el
débito, la tarjeta de crédito y débito como un instrumento de pago en nuestro
pais.

- LIC. JOSE MIGUEL DOMINGUEZ CAMACHO: Y la ultima pregunta para
Victor Ortiz, de En Concreto.

- C. VICTOR ORTIZ, En Concreto: Gracias, buenas tardes.
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¢Podrian ampliar la informaciéon sobre el aumento de requerimientos de
reservas de los principales bancos en los proximos cuatro afios? ¢ Detecto la
CNBYV un riesgo sistémico o a qué se debid?

- LIC. LUIS ROBLES MIAJA: No entiendo tu pregunta, perdon.

- C. VICTOR ORTIZ: Hace un mes, dos meses salié la noticia de la CNBV
nombraba a los principales bancos bajo cierta metodologia que tienen que
aumentar aproximadamente el 50 por ciento de sus reservas.

- LIC. LUIS ROBLES MIAJA: jAh! Es que puede tener muchas esquivas.
- C. VICTOR ORTIZ: Por eso un poco mas ahi.

- LIC. LUIS ROBLES MIAJA: No detecto nada. Basilea establece que los
bancos sistémicamente, si tu recuerdas hay bancos que de acuerdo con todo
el mecanismo de resoluciones bancarias son sistémicos, quiere decir que un
problema en uno de esos bancos podria generar un problema a todo el sistema
financiero, porque el problema del sistema financiero es como un sistema,
como el sistema sanguineo, es decir, hay determinadas partes del cuerpo que
puedes perder y no pasa nada con el resto, pero hay otras partes que si las
pierdes deja de irrigar sangre a todo el sistema.

Haciendo esa analogia un poco sangrienta, por cierto, me voy al sistema
financiero. En el sistema financiero pasa lo mismo, hay bancos que son, y
hasta hay una pelicula Too big to fail, o0 sea, muy grandes para quebrar, creo
gue ya hay peliculas.

Entonces, esos bancos, precisamente porque de tener un problema tendrian
gue ser muy probablemente intervenidos por las autoridades y mantenidos a
flote dada su importancia sistematica, esos bancos se les llaman SIFIS.
Entonces, para que haya mayor seguridad en el sistema, a esos bancos se les
requirid, siguiendo los principios de Basilea, un mayor indice de capitalizacion.

Entiendo que empieza en 1.5, si mal no recuerdo, adicional, y llega hasta 0.6
el requerimiento adicional para un determinado grupo o para un banco en
particular.
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Esos bancos, que son los grandes del sistema. ¢ Qué quiere decir con ello?
Que tienen mas necesidades o0 que su capital tiene un requerimiento adicional
y que por lo mismo eso le da mas seguridad y en definitiva a los contribuyentes,
porgue son tan grandes esos bancos que si llegaran a tener un problema, pues
muy probablemente, aunque es una resolucion que esta en manos del Comité
correspondiente de las autoridades, eventualmente tendrian que ser
rescatados; no rescatados los banqueros, sino la institucion, sacar a flote la
institucion.

Y ya aqui con el tio Google, ya me informa que es Systemically Important
Financial Institutions, la traduccion literal seria institucion financiera
sistémicamente importante.

Muchas gracias.

- LIC. JOSE MIGUEL DOMINGUEZ CAMACHO: Muchisimas gracias por
acompafnarnos. A la salida les entregaremos la presentacion que nos
compartié hoy nuestro Comité.

- LIC. LUIS ROBLES MIAJA: Muchas gracias a todos.

- - -000- - -



