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Versién estenografica Acapulco, Gro., 09 de marzo de 2018.

Mensaje y declaratoria de clausura, Miguel Messmacher Linartas,
subsecretario de Hacienda y Crédito Publico

- MAESTRO DE CEREMONIAS: Muy bien, sefioras y sefiores,
saludamos con el debido respeto a quienes integran nuestro presidium,
en esta que ya es nuestra ceremonia de clausura.

Doctor Miguel Messmacher Linartas, Subsecretario de Hacienda y
Crédito Publico;

Ingeniero Marcos Martinez Gavica, Presidente de la Asociacion de
Bancos de México;

Licenciado Alberto Gomez Alcala, Presidente Ejecutivo de la ABM,;
Licenciado Alejandro Diaz de Ledn, Gobernador del Banco de México;

Maestro Bernardo Gonzalez Rosas, Presidente de la Comisidon Nacional
Bancaria y de Valores;

Licenciado Luis Robles Miaja, Vicepresidente de la Asociacion de
Bancos de México;

Diputado Teodoro Barraza, Presidente de la Comision de Hacienda y
Crédito Publico Camara de Diputados;

Senador Manuel Cavazos Lerma, Presidente de la Comision de
Hacienda y Crédito Publico, Senado de la Republica;
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Licenciado Enrique Zorrilla Fullaondo, Vicepresidente de la Asociacion
de Bancos de México;

Maestro Mario Govea Soria, titular de la Unidad de Banca de Desarrollo;

Licenciada Ana Laura Villanueva, encargada del Despacho de la Unidad
de Banca, Valores y Ahorro;

Licenciado Carlos Rojo Macedo, Vicepresidente de la Asociacion de
Bancos de México;

Licenciado Emilio Romano Mussali, Vicepresidente de la Asociacion de
Bancos de México;

Licenciado Juan Carlos Jiménez Rojas, Director General;

Cedo la palabra al doctor Miguel Messmacher, subsecretario de
Hacienda y Credito Publico, para que nos haga el honor de realizar la
declaratoria de Clausura de esta Octogésima Primera Convencion
Bancaria. Doctor, por favor.

- MIGUEL MESSMACHER LINARTAS: Ingeniero Marcos Martinez
Gavica, Presidente de la Asociacion de Bancos der México, a quien
agradezco mucho su extraordinaria hospitalidad, y el hecho de que
ahora, ya que no somos los que cobramos los impuestos, pues nos
hayan invitado a la Convencion Nacional Bancaria.

También Felicitar a la ABM por sus 90 afios de edad, como se
enfatizaba y se platicaba el dia de ayer, pues, la verdad, han sido 90
afios de logros, de contribuir al bien del pais siempre, en las
circunstancias malas y en las circunstancias buenas; siempre con una
actitud muy propositiva de ir mejorando por el bien de todos.

También, muy buenas tardes al licenciado Alberto Gémez Alcalg,
Presidente Ejecutivo de la Asociacion de Bancos de México, viejo amigo
desde hace mucho tiempo, cuando los dos éramos economistas en jefe,
él de Banamex, yo de Hacienda.
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Al gobernador, licenciado Alejandro Diaz de Ledn, Gobernador del
Banco de México; al maestro Bernardo Gonzalez Rosas, Presidente de
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores; a los distinguidos senador
y diputado presidentes de las comisiones de Hacienda; a los demas
distinguidos miembros del Comité de Direccion de la ABM, colegas de
la Secretaria de Hacienda y amigos que nos acomparian.

Primero les prometo que no voy a platicar ya mas ni de las elecciones
ni del Tratado de Libre Comercio, seguramente ya a estas alturas ya
estan un poco cansados después de dos dias de estar dedicandose a
esos temas.

Lo que yo quisiera es enfocarme en mi participacion a lo que creo que
debe de ser nuestra agenda de trabajo y o que va a ser nuestra agenda
de trabajo durante este 2018 en dos vertientes: por un lado, la
estabilidad macroecondmica; y, por otro lado, la agenda especifica que
vamos a estar trabajando y siguiendo con ustedes durante este 2018.

Empezando por el tema de la estabilidad macroecondmica quisiera
entrar en detalle sobre cual es nuestra vision y como vemos lo que
tipicamente han sido las principales tres fuentes de vulnerabilidad de la
economia mexicana en el pasado, lo que son las cuentas externas, lo
gue son las finanzas publicas y lo que es el sistema financiero.

Empezando por las cuentas externas, vale la pena recordar que
normalmente un poco la regla de dedo es que debemos de empezar a
preocuparnos cuando el déficit de cuenta corriente esta por arriba del 4
por ciento por un periodo sostenido de tiempo.

El dia de hoy, el déficit de cuenta corriente de México es de 1.6 por
ciento del PIB, asi cerramos 2017, y esta previsto que durante 2018
mantengamos un nivel similar. ¢Eso qué quiere decir? Que el nivel del
déficit de cuenta corriente se encuentra a menos de la mitad de lo que
se considera como que es un rango de cierto riesgo desde el punto de
vista del financiamiento a las cuentas externas.

Si vemos ademas como se estd financiando ese déficit de cuenta
corriente, el déficit es de 19 mil millones de pesos. Ya veiamos ayer que
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los niveles histéricos de inversion extranjera directa que tuvimos en el
pais el afio pasado de 27 mil millones de pesos, mas que estan
financiando la totalidad del déficit de cuenta corriente, incluso el nivel de
inversion extranjera directa esta a 40 por ciento por arriba de ese nivel
del déficit de cuenta corriente, eso en cuanto al flujo, pensando ya
después desde el punto de vista del financiamiento externo, y
obviamente el nivel de deuda publica externa.

Aqui vale la pena enfatizar que también hemos venido trabajando para
blindar a la economia. Nosotros ya, de hecho, completamos todas las
operaciones de financiamiento externo que tenia que hacer el Gobierno
Federal, entonces, en ese sentido, no tenemos nosotros la necesidad
de volver a salir a colocar deuda ni conseguir financiamiento externo
durante todo este afo, obviamente, si se presentan buenas condiciones
de financiamiento, estaremos aprovechando para a lo mejor incluso
empezar a prefinanciar necesidades de financiamiento de 2019, pero
digamos, este 2018 ya completamos todas nuestras operaciones.
Podriamos no salir ni tener necesidad de salir a hacer colocaciones
adicionales en los mercados financieros e internacionales durante todo
este ano.

Como enfatizaba también ayer el Secretario y el Gobernador de Banco
de México, los recursos que tenemos en las reservas internacionales y
la linea de crédito flexible suman 264 mil millones de dolares. Pero
obviamente ese numero tan grande tenemos que dimensionarlo para
entenderlo, y obviamente lo mas importante es como se dimensiona
frente a la posibilidad de los distintos choques externos.

Bueno, pues este monto, los 264 mil millones de ddlares en reserva, es
14 veces nuestro déficit de cuenta corriente, es 30 por ciento mas
grande que el acervo total de deuda publica externa, y es casi tres veces
el monto de la tenencia de extranjeros en bonos gubernamentales en
pesos.

Entonces, claramente, bajo cualquier de estas dimensiones, el monto
de liquidez internacional con el que contamos en una enorme reserva
que debera de permitirnos hacerle frente a cualquier tipo de choques de
liquidez que estemos observando en el entorno internacional.
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Pasando a las finanzas publicas, aqui vale la pena recordar que en el
contexto de la gran crisis financiera internacional. Pues todos los paises
tuvieron incrementos en los niveles de deuda a Producto Interno Bruto,
como resultado de politicas contraciclicas o del deterioro en su actividad
economica.

Esa no fue su excepciéon en México, en México también tuvimos un
incremento en el endeudamiento publico. Pero la gran diferencia, como
hemos enfatizado desde el dia de ayer, es que México es de los
primeros paises que logran contener ese nivel de endeudamiento e
incluso revertirlo.

Mientras que, por ejemplo, los Estados Unidos alcanzan niveles de
endeudamiento publico de cien por ciento del PIB méas lo que se
acumule hacia adelante.

En México detuvimos la tendencia al alza del endeudamiento publico
por debajo de 50 por ciento en 2016, especificamente la deuda publica
alcanzo un maximo de 49 por ciento en 2016. Y ya después en 2017 y
2018 regresamos a un superavit primario y el saldo de deuda publica,
Producto Interno Bruto, como ustedes vieron, bajo a 46 por ciento al
cierre de 2017.

Y bajo condiciones normales este 2018 debera de estar bajando a
niveles de entre 44 y 45 por ciento del PIB. Entonces, estamos teniendo
una reversibn muy importante desde el punto de vista del
endeudamiento publico, siendo uno de los primeros paises del mundo
gue estan empezando y consolidando sus finanzas publicas y su nivel
de endeudamiento.

Pasando un poco a ver cuales podrian ser los distintos choques que
afectaran a las finanzas publicas. Desde el punto de vista de los precios
del petroleo, como ustedes saben, contratamos una cobertura de
petroleo para este afio que nos asegura que vamos a estar recibiendo
ingresos petroleros por un monto equivalente a como si viéramos un
precio de 48 dolares por barril pase lo que pase en el entorno
internacional.
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Entonces, los ingresos petroleros estan asegurados por nuestra
cobertura.

Con respecto a fluctuaciones del tipo de cambio, algo que poca gente
sabe es que todavia nuestros ingresos por exportaciones petroleras son
mas grandes que nuestro costo financiero vinculado a la deuda externa.

¢Eso qué quiere decir? Que de hecho estamos largos en dolares.
Entonces, fluctuaciones en el tipo de cambio generan una mejora en
principio en el balance publico.

Pasando al otro choque, que es el de actividad econOmica, porque
obviamente una menor actividad econdmica se traduciria en una menor
recaudacion tributaria.

Aqui vale la pena recordar que tenemos 230 mil millones de pesos
ahorrados en el fondo de estabilizacion del gobierno federal. De nuevo,
para dimensionar a cuanto son equivalentes estos recursos, el
crecimiento en la economia, para que nosotros agotaramos estos 230
mil millones de pesos, tendria que pasar de un crecimiento de 2 y medio
por ciento a una contraccion de 5 puntos porcentuales de la economia.

Es de ese tamafo nuestro fondo de estabilizacion y la capacidad que
tenemos para hacerle frente a caidas en los ingresos tributarios.

Obviamente nadie espera que se materialice un escenario de este tipo;
las expectativas son, de hecho, que tendremos un crecimiento similar a
2 y medio por ciento, y que, de hecho, no tendremos que hacer uso de
los recursos en el Fondo de Estabilizacion. Pero lo tenemos, y da una
enorme tranquilidad el saber que contamos con ese colchodn, frente a
un escenario donde pudiéramos tener menor crecimiento econémico.

De hecho, lo méas probable es que terminemos este afio teniendo algo
de ingresos excedentes. El precio del petroleo, lejos de estar por debajo
de los 48 dolares por barril, esta por arriba en estos momentos. Asi que
es muy posible que terminaramos teniendo algo de ingreso excedentes
petroleros, de mantenerse este precio.
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Y la verdad es que los indicadores oportunos que tenemos de actividad
econOmica, siendo el mas oportuno probablemente el del empleo,
sefalan que se mantiene un crecimiento del orden del 4 por ciento al
inicio de este afio.

Entonces, esto es consistente con el crecimiento de 2 y medio por ciento
gue subyace al presupuesto del Gobierno Federal.

Pasando, finalmente, al sistema financiero, ya se habia mencionado por
parte de Marcos, por parte de Bernardo, por parte del Gobernador del
Banco de México, por parte del Secretario y del Presidente, tenemos un
sistema bancario bien capitalizado, con niveles récord de liquidez, con
baja cartera.

Simplemente para enfatizar que, de manera complementaria, a todos
estos indicadores nosotros realizamos, las autoridades financieras junto
con ustedes, con el sistema bancario, regularmente hacemos pruebas
de estrés para simular qué seria lo que sucederia con el sistema
bancario en caso de que se presentaran escenarios muy adversos.

Y lo que nosotros vemos es que, dentro de estos escenarios de estrés
sumamente adversos, no se generaria un problema sistémico en el
sistema bancario mexicano.

Incluso, de hecho, tenemos un ejemplo: mientras que en la crisis de
2008-2009 el sistema bancario pas6 por la peor posible prueba de
estrés, que en otros paises generd un problema y requirié de un rescate
publico, en el caso de México, lejos de ello, el sistema bancario, de
hecho, fue una fuente de fortaleza que nos permitid una rapida
recuperacion durante 2010 y en afios subsecuentes.

Entonces, en ese sentido, si revisamos la situacion, tanto desde el punto
de vista de las cuentas externas, las cuentas fiscales y el sistema
financiero por todos lados, se ve que se ha logrado consolidar un marco
de fortaleza que nos debera de estar permitiendo hacer frente con éxito
al entorno de volatilidad que estamos viviendo.
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No quiero yo minimizar: obviamente, hay elementos de volatilidad en el
entorno internacional, como se ha mencionado en las distintas
presentaciones que hemos visto el dia de ayer y el dia de hoy, pero
obviamente si estamos y hemos logrado crear una fortaleza muy
significativa en estos tres que tradicionalmente habian llegado a ser
elementos de vulnerabilidad en la economia mexicana, claramente hoy
vemos que son fuente de fortaleza yendo hacia adelante.

Pasando, para terminar ya a lo que queremos nosotros que sea nuestra
agenda de trabajo con el sistema financiero y, en particular, el sistema
bancario, durante este afo si enfatizar en que si bien faltan solamente
nueve meses de la actual administracion, la verdad es que nosotros
estamos convencidos de que debemos de seguir trabajando con
ustedes hasta el ultimo dia del afio.

Se han logrado avances muy importantes, ayer se enfatizaron todos los
logros que se han tenido desde el punto de vista del impacto de la
reforma financiera y todo el trabajo que se ha venido haciendo con
ustedes también en el contexto administrativo y regulatorio; pero dentro
de ese contexto la verdad si bien hemos avanzado siguen habiendo
retos importantes.

Y, en ese sentido, estaremos empujando una agenda que se concentre
en dos vertientes: seguir en el proceso de inclusion financiera de
manera muy marcada, por un lado; y en una segunda vertiente, que
tenga con seguir fortaleciendo la salud del sistema en su conjunto, y
también la proteccion para los usuarios de servicios financieros.

Por el lado de inclusiéon financiera estaremos avanzando basicamente
en cuatro frentes.

Primero, vamos a seguir con el proceso de bancarizacion plena en que
hemos venido trabajando y donde Bansefi ha jugado un papel muy
importante, y aqui tenemos al director general.

Es notable que durante los ultimos afos, de 2014 a 2017, hemos
logrado que Bansefi incluya a dos millones de beneficiarios, dos
millones de familias de beneficiarios de Prospera dentro del sistema
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financiero, no solamente para la entrega de los beneficios que reciben,
sino también para introducirlos en programas de educacion financiera y
gue puedan empezar a tener acceso a servicios financieros como el
crédito.

Es el primer paso para muchos de estos hogares en la medida en que
empiezan apenas a involucrarse con el sistema financiero formal de la
economia.

Lo que vamos a estar intentando a hacer es que durante 2018 logremos
involucrar a casi dos millones de familias adicionales, puede no sonar
mucho, pero cerca de cuatro millones de familias implica que estamos
hablando de 16 millones de personas que por primera vez empiezan a
estar involucradas con el sistema financiero formal de la economia.

Entonces, es un paso muy importante que tenemos que seguir dando.

Obviamente la banca de desarrollo en ese sentido seguira dando y
expandiendo el crédito como lo ha venido haciendo. Algo que se
enfatizd el dia de ayer es que la banca de desarrollo estara
incrementando el financiamiento directo impulsado del orden de cinco
puntos y medio del PIB a casi ocho puntos del PIB durante este afio
cumpliendo con las metas en tiempo y forma que se plantearon al inicio
de la administracion.

Un segundo elemento en el que vamos a tener que trabajar es
reconocer que obviamente el cambio tecnoldgico esta generando retos
para todos, pero también esta generando un potencial enorme para
facilitar el acceso de la poblacion en general a los servicios financieros.

Este cambio tecnoldgico obviamente tendemos nosotros tipicamente a
asociarlo a las empresas de nicho del sector Fintech, pero la verdad es
gue este cambio tecnologico tiene un potencial enorme también para
bajar costos y mejorar la eficiencia hasta de los bancos gigantescos que
tenemos en nuestro sistema bancario. Y de ahi obviamente que el que
nosotros avancemos en la regulacion que se deriva de la Ley Fintech
que se promulgd ayer en la noche por parte del presidente, es muy
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importante para que podamos aprovechar este proceso de inclusion
financiera.

En ese sentido tienen nuestro mas firme compromiso, tenemos tiempos
ademas marcados por ley de que dentro de un periodo de seis meses
tendremos que estar emitiendo una regulacién secundaria que se derive
de este ordenamiento juridico y asi lo estaremos haciendo. Eso es algo
gue definitivamente vamos a estar cumpliendo antes de finales de la
administracion.

Un tercer tema es el impulso a los medios de pago electronicos, que es
un tema que hemos venido platicando con la ABM.

Nuestra percepcion es que ahi tenemos que trabajar basicamente en
dos frentes; por un lado, asegurar que los medios de pago sean seguros
y, en ese sentido, se genere una confianza en la poblacién sobre el uso
del mismo; y, segundo, tenemos que seguir con un proceso de
formalizacion de la economia, y donde convenzamos a cada vez mas
una parte mas grande la poblacion de que recibe unos beneficios muy
importantes desde el punto de vista de acceso a la seguridad social,
acceso al crédito, ademas de permitir bajar sus costos y aumentar la
eficiencia.

El cuarto rubro, ya anticipaba Marcos ayer en la hoche la labor que estan
realizando de manera conjunta distintas agrupaciones de intermediarios
para mejorar la educacion financiera de sus usuarios.

En ese sentido, durante este 2018 nosotros vamos a seguir trabajando
de la mano con todas las organizaciones de intermediarios financieros
en la implementacion de la estrategia nacional de educacion financiera.

Obviamente el objetivo es que todos los usuarios tengan una percepcion
correcta de los beneficios, los costos y los riesgos que tienen asociados
los distintos instrumentos financieros.

Y en ese sentido, seguiremos trabajando en cuatro vertientes. Por un
lado, enfatizar la educacién financiera desde edades tempranas.
También reforzar con contenido de educacioén financiera los programas
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sociales. Y finalmente, tomar ventaja de las innovaciones tecnoldgicas
en materia de provision de educacion.

Finalmente, para terminar en cuanto a la agenda de regulacion y
seguridad estaremos trabajando en dos frentes. Por un lado, es claro
gque debemos de mantener la seguridad del sistema financiero con
normas adecuadas que aseguren una adecuada operaciéon de los
Bancos y una correcta gestion de riesgos. Pero eso no quiere decir que
las reglas deban de ser onerosas en su aplicacion.

En ese sentido, creemos que es posible lograr una regulacién adecuada
sin imponer cargas excesivas a las instituciones, por lo cual, estaremos
trabajando a lo largo del afio con ustedes para ir avanzando una agenda
de simplificacion regulatoria.

Por ultimo, creemos nosotros también que la prevencion de riesgos en
el sistema bancario no solo debe de hacerse desde el punto de vista
macroecondémico y sistémico, tenemos nosotros también que asegurar
tener las herramientas adecuadas para garantizar la seguridad
particular de los usuarios.

En ese sentido, estaremos trabajando también con la ABM para
fortalecer todas las herramientas y mecanismos con que cuentan para
autentificar a sus usuarios. Y de esta manera podamos bajar cualquier
tipo de fraude financiero, combatir de manera decidida el robo de
identidad y eliminar cualquier avenida existente para el lavado de
dinero.

Entonces, en ese sentido, éstas son areas en las que estaremos
trabajando de manera muy cercana con la Asociacion de Bancos de
México.

Ya, a manera de conclusion, como ustedes ven, tenemos una agenda
completa para todo el afio, hemos estado trabajando para asegurar que
contemos con las fortalezas necesarias para hacer frente a los distintos
riesgos y a la incertidumbre a la cual esta sujeta la economia mexicana.
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Hemos identificado una serie de prioridades importantes en las cuales
estaremos trabajando autoridades financieras junto con los
intermediarios financieros, y en particular con el sistema bancario
mexicano para mejorar el acceso a los servicios bancarios bajo
condiciones de seguridad, tanto sistémica como personal.

Y en ese sentido, simplemente terminar con que cuentan con nuestro
compromiso para estar trabajando con ustedes durante todo lo que
gueda de esta administracion con la misma fuerza y determinacion con
lo que se ha venido trabajando los cinco afos previos, en ese sentido
tienen un compromiso de todos los que estamos aqui presentes con el
objetivo de lograr un sistema financiero y bancario mas profundo, mas
eficiente y en beneficio de todos los hogares mexicanos.

Con eso, para terminar, les pediria si procedemos a la clausura, para lo
cual les voy a pedir a todos que se pongan de pie.

Y con este mensaje, siendo las 15:12 de la tarde del viernes 09 de
marzo de 2018, doy por clausura esta Octogésima Primera Convencion
Bancaria.

Muchas gracias. Y muy buenas tardes a todos.

- - -000- - -



